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Motivacao

O objetivo desse trabalho é ressaltar a importancia das decisdes

publicas de politica econdmica para o avanco do capital financeiro. O
processo de "hegemonia institucionalizada” aqui proposto revela a
primeira hipotese, a saber, o movimento do capital nao se da num
vacuo institucional e requer postura politica ativa. E justamente esse
aparato institucional que se busca mapear no periodo de 1995 a 2010,
quando os governos FHC e Lula mantiveram politicas alinhadas no que
diz respeito as concessdoes ao avanco do capital financeiro. Como
propoe Braga (2007), o capital financeiro é colocado como central ao
ditar uma nova légica sistémica em torno de sua valorizacdao. Essa nova
dinamica estrutural influencia a estratégia de todos agentes privados,
inclusive o capital produtivo, além de condicionar a operacao das
financas e gastos publicos, modificando a pratica macroecondmica.
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Resultados

Quadro 1: Comparac¢ao por mandato dos governos de FHC e Lula em
relacao a desregulamentac¢ao financeira (1995 - 2010)

Eixo da abertura

FHC (1995 - 2002)

Lula (2003 - 2010)

J

y Metodologia

As medidas de desregulamentacao financeira aqui consideradas sao
compostas por dois grandes eixos de abertura: flexibilizacao da entrada
e saida de investidores estrangeiros, principalmente em portfdlio, e
adequacao do marco regulatério domeéstico ao modelo contemporaneo
de financiamento internacional ancorado na emissao de securities, em
especial de titulos.

Conclusoes

Como demonstrado no Quadro 1, apesar de serem portadores de
FHC e Lula
substancialmente no que diz respeito as concessdes ao avanco do
de

especialmente em seu primeiro mandato, ampliou o processo de

diferentes orientacdoes ideoldgicas, nao diferiram

capital financeiro. Para surpresa seus apoiadores, Lula,

liberalizacao defendido e colocado por FHC. Tal postura foi possivel pela

conjuntura externa favoravel, até a crise de 2009, que possibilitou a

\conciliagéo de interesses divergentes.
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