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RESUMO: Este texto tem por objetivo apresentar, ainda que de modo introdutério, a nogcdo de
competicdo na economia capitalista a partir da abordagem classico-marxista de concorréncia. Para
tanto, faz uso revisdo bibliografica a fim elencar convergéncias e divergéncias na mesma, com intuito
de compreender regularidades derivadas da competicdo capitalista. Percebe-se dois efeitos principais
da competicdo, o primeiro, competicao intrasetorial, causa desequilibrios nas taxas de lucros do
mesmo setor e equaliza pregos e o segundo intersetorial que tende a equalizar as taxas de lucros entres
os setores. Conclui-se que a economia capitalista possui um turbulento processo de competicao,
divergente da nocdo convencional de concorréncia perfeita/imperfeita e evidencia uma tendéncia de
equalizacéo das taxas de lucro ao longo do tempo.
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1. Introducéo

Diversos conceitos e categorias, na Ciéncia Econdmica, ndo sdo consensuais entre académicos
e operadores (publicos ou privados) da economia. Com a concorréncia capitalista ndo seria diferente.
A economia capitalista € movida por aquilo que Karl Marx conceitua como motivo-lucro, a busca
constante por auto-expansdo que impele aos capitais procurar a maior rentabilidade acessivel.
Qualquer unidade econdmica estruturada nos marcos do capitalismo ou mesmo Estados Nacionais
levam em conta estes elementos para formularem suas politicas internas e externas de atuacdo. Tanto
para os gestores das unidades econdmicas, quanto para formuladores de politicas publicas dos Estados
Nacionais, 0 motivo-lucro, determinacdo elementar dos investimentos privados (individual ou
macroecondmico) esta no centro das tomadas de decisdo. O efeito direto é entdo a busca sistematica
por maiores taxas de lucro por parte das unidades econdmicas.

Este movimento incessante de busca por rentabilidade resulta em diversas regularidades
econbmicas, dentre as quais a concorréncia de capitais se apresenta como relevante. A teoria da
concorréncia real visa explicd-la, entendendo-a como uma caracteristica inerente das economias
capitalistas pela qual a apropriacdo de riqueza é tangenciada. Os diversos capitais travam uma
“batalha” constante a procura da maior parcela do mercado e/ou taxa de lucro.

A concorréncia € uma evidéncia amplamente debatida pelas ciéncias econémicas e
conceituada por diversas vertentes tedricas e, como afirma McNulty (1967), entrou em debate a partir
do senso comum e que hoje é uma peca central no entendimento das economias capitalistas. A teoria
a qual este texto se apoia entende concorréncia como um processo, uma guerra de todos contra todos

e que causa diversas regularidades econdémicas.
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Este texto possui 2 objetivos: o primeiro é revisar a literatura seminal da abordagem classico-
marxista que fundamentam a Teoria da Concorréncia Real; e 0 segundo € revisar a literatura
contemporanea que consolida a Teoria da Concorréncia Real, buscando identificar os padrdes
conceituais. Para isto, se organiza em 3 partes, além desta introducdo e das considerac@es finais, a
saber, i) breve resumo da teoria da concorréncia real; ii) o nivel intra-setorial da concorréncia e o0 caso

do capital regulador; e iii) o nivel intersetorial da concorréncia.

2. Teoria da concorréncia real: breve resumo

No capitalismo, os produtores individuais s6 sabem se seus produtos atenderdo a uma
necessidade social a medida que tentam vendé-los no seu espaco-mor de socializacéo, a saber, no
mercado.

Inicialmente na concepcéo cléssica a concorréncia é entendida como processo conflituoso e
turbulento que esté intrinsicamente ligado a rivalidade entre as empresas no mercado global, ou seja,
“uma guerra” que possui como propdsito maior taxas de lucro mais elevadas. Essa luta constante em
virtude de interesses individuais constitui um infindavel processo competitivo dindmico no mercado.

Segundo Smith

Todo homem, desde que ele ndo viole as leis da justica, é deixado perfeitamente livre para
perseguir seus proprios interesses a sua maneira, e trazer sua industria e seu capital em
concorréncia com os de qualquer outro homem (SMITH, riqueza , p. 687, APUD,
TSOULFIDIS, 2011, p. 3, traducdo livre)

Na visdo neocléssica a competicdo € conceituada como algo que contém uma natureza estatica
e buscar analisar os acontecimentos do momento e nao fatos do passado. Direciona-se sempre em
observar os comportamentos reais das empresas vendo como elas se estruturam e concorrem entre si.
Essa analise de concorréncia na concepgdo neoclassica esta relacionada com o padréo de competicdo
perfeita, ao qual caracteriza situacOes ideais que precisam ser permanentes no mercado.

Marx, por sua vez, demonstra um aprimoramento ou alongamento das analises sobre
concorréncia elaboradas pelos autores classicos. Nesta analise, a concorréncia se equipara a um
“conflito de guerra” real, pois acarreta uma relagdo de choques de interesses particulares versus
interesses particulares, resultantes da procura pela expansao do capital e pela sua prépria permanéncia

no mercado.

A competicdo é a expressdo mais completa da batalha de todos contra todas as regras da
sociedade civil moderna. Esta batalha, uma batalha pela vida, pela existéncia, por tudo, em
caso de necessidade de uma batalha de vida e morte, ndo é travada apenas entre as diferentes
classes da sociedade, mas também entre 0os membros individuais dessas classes. Cada um
esta no caminho do outro, e cada um procura expulsar todos o0s que estdo em seu caminho e



colocar-se em seu lugar. Os trabalhadores estdo em constante competicdo entre si, assim
como os membros da burguesia entre si. O teceldo do tear elétrico estd em competi¢do com
0 teceldo de tear manual, o teceldo de tear manual desempregado ou mal pago com aquele
que tem trabalho ou é mais bem pago, cada um tentando suplantar o outro. (Engels, Condicéo
da classe trabalhadora na Inglaterra, 1845, énfase adicionada APUD, TSOULFIDIS, 2011,
p. 15, traducdo livre)

A sobrevivéncia de cada produtor dependera de sua capacidade de competir, mediante a
reducdo de seus precos ao minimo possivel. A condi¢do necessaria para tal se estabelece reduzindo
custos unitarios, comumente por mudancas tecnoldgicas®. Neste sentido, é do préprio funcionamento
da acumulacao de capital (aumentar persistentemente a mais-valia) que se deriva a concorréncia. Ou
seja, € resultado das leis do capitalismo quando a analise leva em consideracdo a existéncia de muitos
capitais. Nos termos de Marx (2011, p. 546),

O que reside na natureza do capital s6 é realmente posto para fora dele, como
necessidade exterior, pela concorréncia, que nada mais significa que os muitos capitais
imp&em uns aos outros e a si proprios as determinacdes imanentes do capital.

Neste sentido, a concorréncia deve ser entendida como um processo ativo e turbulento, cujas
firmas atuam visando rebaixar os precos, mediante rebaixamento de seus custos unitarios. Ou seja,
assim como afirma McNully (1967), a concorréncia ndo é um estado ou um momento em que 0S
agentes participes tém ac&o passiva. E por isto que, conforme Moudud (2013), estruturas de mercado
ou numero de firmas em uma industria ndo cumpre qualquer papel na caracterizacdo do processo
competitivo. Nesta leitura, tanto empresas grandes quanto pequenas sdo entendidas como agentes que
formam precos mediante reducdo agressiva de custos unitarios e aumento da participacdo de mercado.

No processo produtivo a concorréncia aparece relacionada a reducao dos custos de producao,
mediante processo de inovacdo tecnoldgica. Essa reducao dos custos conduz a realocacdo do capital
(transferéncia de valor) para firmas e industrias mais competitivas. A competicao entre firmas de uma
mesma industria (concorréncia intra-setorial) equaliza o preco de venda (valor de mercado), mesmo
que as condi¢Oes de producéo das unidades produtivas se diferenciem. Por sua vez, a competicdo
entre diferentes industrias (concorréncia intersetorial) tende a equalizar as taxas de lucros desses
diferentes setores, mediante a formag&o dos precos de producio®. Este é o padrdo mais elementar da
competicdo real, segundo Shaikh (2016), posto que, por um lado, equaliza dos precos num setor e,

por outro, equaliza a taxa de lucro entre as industrias. Isto ocorre de modo turbulento, distintamente

4 “Tem de revolucionar as condigdes técnicas e sociais do processo de trabalho, portanto o proprio modo de produgéo, a
fim de aumentar a forca produtiva do trabalho, mediante 0 aumento da for¢a produtiva do trabalho reduzir o valor da
forca de trabalho, e assim encurtar parte da jornada de trabalho necessaria para a reprodugéo deste valor.” (MARX, 1996,
p. 431).

® “Q que a concorréncia realiza, primeiramente, dentro de uma esfera é estabelecer um valor de mercado igual e um prego
de mercado igual a partir dos diversos valores individuais das mercadorias. Mas s6 a concorréncia dos capitais nas diversas
esferas traz a luz o preco de producdo que equaliza as taxas de lucro entre as diversas esferas. Neste caso é necessario um
grau mais elevado de desenvolvimento do modo de produg@o capitalista do que no anterior.” (MARX, 1986, p.140).



da nocao de equilibrio como um estado de repouso. Os precos dos distintos vendedores sdo
equalizados mediante a tentativa executada por cada unidade individual em levar vantagem sobre seu
concorrente®. A taxa de lucro sobre novos investimentos é equalizada num periodo de tempo mais
longo. O resultado deste padrdo elementar (equalizagdo dos precos entre empresas de uma mesma
industria e das taxas de lucro entre os setores) é uma flutuagdo perpétua de precos de mercado e da
taxa de lucro individual em torno de diversos centros “moveis” de gravidade.

Os movimentos de oferta e demanda séo importantes, pois o0s clientes se dirigem para pre¢cos mais
baixos, mas ndo decisivos na determinagédo dos precos. Isto porque ambas, oferta e demanda, podem
mudar em resposta a reducdo dos pregos e a mobilidade de capital. Este padrdo da concorréncia real
deriva de acdes individuais ndo planejadas, buscando lucros maiores e representa uma propriedade
emergente quintessencial. As firmas, no bojo da competicdo real, devem valer-se de taticas e
estratégias, buscando o crescimento. O lucro — motivagdo da firma, em Ultima instancia — deve ser
defendido a médio prazo contra todos os tipos de predadores. No campo de batalha que é a competicao
real, a mobilidade de capital seria como o movimento das tropas de um terreno a outro; o
desenvolvimento e adocdo de tecnologias seria como uma corrida armamenticia; e a luta pela
expansdo do lucro e da participagdo no mercado seria a batalha em si (SHAIKH, 2016; MOUDUD,
2013; TSOULFIDIS, TSALIKI, 2013).

3. Nivel intra-setorial da concorréncia e o caso do capital regulador

Marx (1986) desenvolve a teoria de concorréncia, a fim de compreender quais os efeitos e
tendéncias a concorréncia causa a economia capitalista. A teoria aponta que concorréncia ocorre
simultaneamente em duas instancias: intra-setorial e intersetorial. Os dois processos causam efeitos
contrarios sobre as taxas de lucro. Na concorréncia intrasetorial as taxas de lucro tendem a impor uma
hierarquia entre os capitais do mesmo setor e na concorréncia intersetorial as taxas de lucro
aproximam-se de uma equalizagdo entre diversos setores (MALDONADO, 1989). Estes efeitos
ocorrem devido as diferentes composic¢Bes dos capitais e a mobilidade de novos investimentos entre
0S Mesmos, respectivamente.

O efeito inicial da concorréncia intra-setorial, conforme Marx (1986), Maldonado (1989) e
Shaikh (2016), é a criagdo do preco de producdo’. Dentro de um setor, as firmas definem um prego

pelo qual sua producgéo sera transacionada. Esta precificacdo individual é baseada nos custos unitarios

6 1“Competition pits seller against seller, seller against buyer, and buyer against buyer. It pits capital against capital,
capital against labor, and labor against labor. It operates not only on prices and profits but also on wages and rents.”
(SHAIKH, 20186, p. 260).

" Preco de Produgdio = Custo de Produgio + Lucro Médio. “[...] s6 a concorréncia dos capitais nas diversas esferas traz a
luz o preco de producdo que equaliza as taxas de lucro entre as diversas esferas. Neste caso é necessario um grau mais
elevado de desenvolvimento do modo de producdo capitalista do que no anterior.” (MARX, 1986, p.140).



de cada capital, sendo definido com base nas suas composicdes produtivas. E neste ponto que
concorréncia cria diferenciais de rentabilidade entre as firmas, ja que a composi¢do produtiva de cada
capital possui custos unitarios de producdo distintos. Logo, precificam suas mercadorias de acordo
com seus custos. Como destaca Moudud (2013) todas as firmas, independente de seus tamanhos,
buscam formular preco e o que sustenta a precificagdo s&o os custos minimos individuais.

Dada esta definigcdo inicial de como as firmas precificam, a demanda tende a buscar os
menores prec¢os. Os capitais instalados (ou condi¢do de producdo) que possuem menor custo unitario
podem praticar precos mais agressivos a fim de expulsarem capitais com maior custo. Esta tendéncia
impele outras firmas (ou plantas industriais de mesma firma) a pratiquem precos correlatos a
preferéncia da demanda mesmo com custos unitarios distintos. Desta forma os diversos precos
individuais estabelecidos pelas firmas, tendem a se aproximar de um preco geral para se manter no
mercado. Esta tendéncia a equalizacdo dos pre¢os de venda é definida por Marx (1986) como Preco
de Producdo e Shaikh (2016) conceitua como Lei dos Precos Correlatos (LPC).

O segundo efeito da concorréncia intra-setorial, segundo Marx (1986), € a criacdo de
diferenciais de rentabilidade. Como os capitais possuem composicdo organica® distintas, suas taxas
de lucro também serdo distintas, pois a precificacdo se baseia nos seus custos individuais, mas 0s
precos que serdo exercidos convergem ao preco de producdo. Ja que a concorréncia forca a préatica de
precos correlatos, capitais que possuem custos mais baixos podem praticar pre¢cos menores e atrair a
demanda, outros capitais com custos elevados sdo forcados a praticarem precos semelhantes, o que
diminui sua margem de lucro ou caso o preco seja impraticavel, dado seus custos, os forcam a deixar
aquele mercado. Marx (1986) afirma que os diferenciais intra-setorias de lucro sdo enddgenos a

estrutura capitalista. Segundo ele,

[...] em funcdo da diferente composicdo orgénica dos capitais e, dentro dos limites
indicados, também em funcéo de seus diferentes periodos de rotacéo, reinam taxas de
lucro desiguais a diversidade das taxas médias nos diferentes ramos industriais de lucro
ndo existe nem poderia existir, sem abolir todo o sistema de producdo capitalista.
(MARX, 1986, p 118).

A diversidade na composi¢do de capitais cria diferentes taxas de retorno e por isso, como
propde Maldonado (1989), a concorréncia cria hierarquias nas taxas de lucro do mesmo setor. E
justamente estes diferenciais que irdo motivar a mobilidade de novos investimentos interindustrial,
para composi¢fes com maior taxa de lucro. Esta € a outra instancia da concorréncia (a concorréncia

intersetorial) e impde uma batalha ndo mais entre capitais (ou condi¢des de producao), mas entre 0s

8 Sinteticamente, conforme Marx (1996), Composicdo Organica do Capital é uma relagdo de divisdo entre Capital
Constante (gastos com meios de producdo no processo de producao) e Capital Varidvel (gastos com forca de trabalho no
processo de producéo), ou composi¢do-valor do capital, explicada pela relacdo de divisdo entre os meios de producéo
(sob 6tica material) e trabalho concreto (em horas trabalhadas necessarias). Ou seja, composicdo organica € quando 0s
precos relativos dos fatores de producéo estdo em func¢éo da produtividade do trabalho.



capitais que estabelecem as condicGes de precificacdo dentre de cada industria ou capital regulador.
Isto se reflete em um processo de mobilidade de capital entre os ramos industriais.

O corte de custos torna-se central para a sustentabilidade das firmas em meio a esta turbulenta
guerra concorrencial, que so € possivel através de inovagdes tecnoldgicas que possibilitam minimizar
0s custos. Assim, como se vé em Marx (1986), Moudud (2013), McNutty (1967) e Shaikh (2016), a
concorréncia é entendida como um processo que € agressivo e enddgeno a estrutura capitalista. Nesta
guerra de todos contra todos a vantagem vai para o capital com menor custo (SHAIKH, 2016). Os
capitais com menores custos unitarios e possibilidade de replicacdo, como serd visto na nogao de
capital regulador, sdo aqueles que tém maiores condicGes de receber investimentos intersetoriais.

Dado que a principal ferramenta utilizada pelos capitais para competir € o corte de custos,
Moudud (2010) aponta a capacidade ociosa, sendo uma das ferramentas centrais no controle dos
custos. Ele descreve esta capacidade ociosa como planejadas e ndo planejadas, ex ante e ex post
respectivamente. Esta ociosidade permite um intervalo de decisbes do capitalista em relagdo a
mercadoria trabalho que o permite diminuir seus custos. Esta capacidade ociosa € normal as
economias capitalistas, tendo em vista que trabalhar em capacidade maxima acarretaria em altos

custos laborais e de manutencéo, pois segundo o autor:

Se 0s custos mais elevados assim incorridos por turnos adicionais e / ou trabalhos adicionais
de reparo / manutencdo excederem a queda dos custos fixos médios, a fabrica serad
deliberadamente mantida ociosa durante a noite ou nos finais de semana. O nivel normal ou
otimo de utilizacdo de capacidade que é escolhido ex ante pelo empreendedor é aquele
intervalo de producdo em que esses dois conjuntos de custos unitarios opostos se equilibram
mais ou menos entre si. A subutilizagdo ou superutilizacdo do estoque de capital é definida
com relacdo a essa taxa normal de utilizacéo da capacidade (MOUDUD, 2010, p 2, traducéo
livre)

Assim o controle de capacidade ociosa também se configura em uma das armas utilizadas
nesta guerra concorrencial, contrapondo a no¢ao convencional de competi¢dao onde o estado “6timo”
da economia esta no ponto onde todos os recursos sdo plenamente utilizados. Como afirma Moudud
(2010), a ociosidade ¢ um dos modus operandi do capitalismo e se configura como uma das
ferramentas de pressionar os custos laborais do mercado de trabalho.

Portanto, a nocao de teoria da concorréncia real compreende que todas as firmas, grandes ou
pequenas, buscam formular preco e se figuram como instituicdes agressivas frente aos seus
concorrentes. Buscam constantemente, através dos cortes nos precos, expulsar seus concorrentes do
mercado (MOUDUD, 2013), cuja vantagem nesta guerra incessante vai para os capitais com menor
custo. Ou seja, firmas séo agentes econdmicos que, ao possuirem capitais instalados (condigdes de
producdo) distintos, fundam-se como entes ativos no processo concorrencial.

Cabe destacar que, em situacdes normais de concorréncia, ou seja, onde as condi¢cdes de

producdo sdo replicaveis, a mobilidade de capital em busca de rentabilidade aplica-se a capitais novos,



ja& que com os capitais antigos ndo existe a possibilidade de corte de custo por aumento da
produtividade do trabalho. A questdo é, dado que a mobilidade de capitais ocorre, para onde irdo
migrar? De acordo com Marx (1986), a maior possibilidade desta mobilidade ocorrera para um capital
especifico, que Shaikh (2016) denomina de capital regulador. Este é definido enquanto aqueles
capitais que representam a melhor condicéo de producéo replicavel em uma inddstria, sendo que esta
condicdo, que opera 0s menores custos replicaveis possiveis, é chamada de condi¢éo reguladora de
producdo. Neste sentido, capitais reguladores ndo séo apenas aqueles de menores custos, mas aqueles
que tém os menores custos replicaveis.

A qualidade de ser replicavel é fundamental, pois novos investimentos devem ser capazes
reproduzir as condicdes daqueles capitais particulares. Por isso 0S novos capitais necessariamente
devem de ser capazes de reproduzir as condi¢des dos capitais de setores que possuam taxas de lucros
crescentes. As taxas de lucro dos capitais reguladores serdo o foco dos novos investimentos. Quando
as taxas de lucro dos capitais reguladores de uma industria sdo maiores que as de outras, novos
investimentos migram aceleradamente e vice-versa.

Esta condicao de ser replicavel é importante e dita a dindmica de mobilidade dos capitais e
sua expansdo. Para facilitacdo do entendimento, Marx (1986), trabalha com a ideia de que o capital
regulador serd aquele que possui condi¢cdes médias de producdo. Logo este capital pode empregar o
preco de producado do setor, no entanto ndo aufere superlucro, ja que seus custos ndo estdo a baixo do
preco de producdo, mas podem se manter concorrendo ja que Seus custos ndo SA0 superiores ao preco
médio. Mas, segundo Shaikh (2016), esta condicdo s6 pode ocorrer se as formas de produzir de uma
indUstria sejam proximas ou iguais. Para ele, o capital regulador ndo esta no capital médio, mas no
capital modal. Isto quer dizer que o capital regulador de uma dada industria se figura como aquele
que mais se repete entre as firmas de uma mesma inddstria e ndo a média daquele setor. Esta
concepcao reforca a ideia de que a replicabilidade do capital € importante para novos investimentos,
ja que um capital modal possivelmente sera, dentre os que auferem maiores taxas de lucro, o mais
facilmente replicavel.

Moudud (2010), ao analisar os estudos de um grupo de pesquisadores de Oxford, aponta que
as conclusdes dos mesmos convergem a noc¢ao classica de competicdo, mesmo que estes ndo tenham
a tomado como base. No caso da nocao do capital regulador o grupo chega a conclusdo que entre as
indUstrias existe o que denominam price leaders (lideres de pre¢os), que séo firmas que lideram a

precificacdo de um setor.

Ora, uma vez que a concorréncia dentro de uma industria produz precos aproximadamente
iguais, segue-se que 0s lucros normais acima mencionados correspondem as empresas mais
eficientes em termos de custos, que se tornam alvos de novos investimentos potenciais[...]Em
suma, é assim que os 'lideres de precos' dentro de cada industria que pode enfrentar a
ignominia de perder as suas quotas de mercado a novos operadores. Esse aspecto da teoria



da competicdo de Andrews tem uma notével semelhanca com a nocéo de capital regulador.
(MOUDUD, 2010, p 26, tradugdo livre).

E interessante notar que firmas mais eficientes sdo alvos de novos investimentos. Para Shaikh
(2016) novos investimentos, entre industrias, tem como alvo principal a taxa de lucro mais elevada.
No entanto, estes novos investimentos s6 podem ser concretizados como capital instalado caso este
possua a condicdo de se replicar. Segundo ele, o capital regulador pode ter varias formas, como por
exemplos as condigdes médias de um industrias regularem. Esta condicéo, trabalhada por Marx, para
fins didaticos, é a mais simples e exige que a tecnologia de producdo seja bem proxima entre as
firmas. Ha também a possibilidade de que os capitais de maiores custos regulam o setor, onde 0s
capitais que tém as melhores condi¢gdes ndo sdo replicaveis exemplos sdo agricultura e mineragédo
onde minas e terras, e por isso se explora condi¢des de maiores custos. Shaikh (2016) afirma que a
margem de cultivo/extracdo sera a condicdo de regulacdo para estes casos, 0 que implica um
superlucro, ou renda da terra, nos termos de Marx, para as condi¢des de producdo de menos custos.
Por fim, os capitais de menor custo podem ser reguladores. 1sso ocorre quando ha capitais antigos no
setor que ndo sdo mais competitivos, dado suas condi¢cbes. Por isso capitais de menor custos
representam a regulacdo, obviamente entendendo que tais condi¢es sdo replicaveis. Estas sdo as
principais formas que Shaikh (2016) destaca para o que ele conceitua como Condi¢des Reguladoras
de Producado.

Portanto a concorréncia intrasetorial tem como ponto central o corte nos custos, sendo este
processo de alta agressividade entre os capitais, comparavel a uma guerra. Por consequéncia disso,
tem-se um desequilibrio nas taxas de lucro, existindo algumas serdo superiores a outras. Os capitais
replicaveis com taxas de lucro mais elevadas sdo alvos de novos investimentos. Cabe ressaltar,

também, que alguns capitais dentro das industrias regulam a mobilidade intersetorial.

4. Nivel intersetorial

A concorréncia intra-setorial cria um efeito de desequilibrio das taxas de lucro e equalizacdo
nos precos de um setor. Por sua vez, a concorréncia intercapitalista ou concorréncia intersetorial
equaliza as taxas de lucro entre os diversos setores. Este contrabalanco deriva-se, pois, da necessidade
de auto expansao do capital, colocando-0 em movimento, a fim de se alocar nos circuitos que possuem
a maior rentabilidade, independe de qual seja sua producdo. Por isso a mobilidade de capitais entre

setores é fundamental para que os niveis de acumulacdo se mantenham.



Os graficos 1 e 2 a seguir demonstram as taxas de lucro de trés setores (I,11,111) com trés
capitais (A,B,C) cada e ilustra a mobilidade de capital entre estes trés setores da economia, letras para
capital e algarismos para setor, ler-se Al Capital A setor I.

Percebe-se que o capital BIl (Amarelo) do segundo setor possui a maior taxa de lucro dessa
hipotética economia, no caso a concorréncia impele gue as firmas em vermelho desloquem seu capital
latente para setores onde a taxa de lucro seja maior, no caso Cl migra seu capital latente para o setor
2 em busca da taxa de lucro mais elevada, admitindo que este capital seja replicavel, o0 mesmo

acontece com BIII.

Grafico 1: Taxas de lucro de capitais antes da equalizacao
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Fonte: Elaboragdo Prdpria

O movimento intersetorial dos capitais Cl e Blll aumenta a producao no setor Il em relacéo a
demanda, a medida que novos capitais se movimentam em direcdo a maior taxa de retorno, a
implementacdo de novos circuitos e/ou expansdo dos circuitos existentes ira rebaixar os precos e
consequentemente as taxas de lucro. Mas o que ocorre por exemplo com o Capital Cll do segundo
setor? J& que este possui a menor taxa de retorno. Este capital orbita em torno do capital regulador
deste setor, que por hipotese é o capital com maior taxa de lucro, neste caso a sobrevivéncia do capital
CIl depende da agressividade com a qual os demais capitais cortam seus precos e/ou de sua
capacidade de inovacgdo. O grafico a seguir demonstra a tendéncia de longo prazo de equalizagdo das
taxas de lucro, apds um longo periodo de transferéncia de capital intersetorial, percebe-se que devido

a oscilacdo constante a média da economia € levada a uma equalizacao.

Gréfico 2: Taxas de lucro de capitais apds a equalizacdo
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Como a concorréncia intra-setorial garante que as taxas de lucros entre aquelas industrias
sejam diferentes, a nivel intersetorial a mobilidade de capital € motivada por estes diferenciais, ja que
uma firma de outra industria pode auferir um lucro maior. A teoria afirma que, a nivel intersetorial, a
tendéncia é que estes diferenciais entre industrias oscilem em torno de zero pois a mobilidade de
capitais faz com que taxas de lucros crescem e decrescem constantemente. Marx (1986) afirma que
esta tendéncia ird ocorrer em paises onde o capitalismo esteja mais avancado pois isso garante que
ndo haja barreiras a entradas e saidas de capital ou que tais empecilhos sejam suavizados. Cabe
salientar que, como apontam Tsoulfidis e Tsaliki (2013) e VVaona (2011), tendéncia a equalizacdo ndo
é identidade a tendéncia a convergéncia, mas sim de gravitacdo. O fato de as distintas taxas de lucro
gravitarem em torno de uma taxa média permite que oportunidades de lucratividade sejam exploradas,
no caso, que capitais cujo setor produza rentabilidade baixa migre para aquele com rentabilidade mais
elevada. Uma concepgdo de convergéncia impossibilita este movimento, ja que a equalizacdo seria
instantanea. Logo, o comportamento dos capitais de buscar de modo persistente as maiores taxas de
lucro (motivo-lucro) inexistiria. As figuras 1 e 2 evidenciam a diferengca entre gravitagéo e
convergéncia. Na figura 1, os desvios em relacdo a taxa de lucro média tendem a convergir por

hipdtese, enquanto que, na figura 2, por sua vez, os desvios tendem a gravitar por hipotese.

Figura 1: Convergéncia de taxas simulada de lucro entre 2 industrias
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Fonte: Vaona (2011, p. 466).

Figura 2: Gravitacdo das taxas simuladas de lucro entre 2 industrias
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Fonte: Vaona (2011, p. 466).

A existéncia de diferenciais nas taxas de lucro implica que novos investimentos se movem
com mais velocidade para industrias com maiores taxas de lucro. Os novos investimentos irdo acelerar
a producdo daqueles capitais, se a producgdo cresce mais do que a demanda isso iré rebaixar as taxas
de lucro daquela industria. Os novos investimentos irdo acontecer até que o nivel de producédo supere
a demanda. Caso 0s novos investimentos nao facam a producéo superar a demanda os lucros daquele
setor irdo crescer ainda mais. Caso haja este excesso em relacdo a demanda (0 que se espera) 0s precos
logo as taxas de lucro irdo cair como afirmam Shaikh (2016), Moudud (2013), Marx (1986),
Maldonado (1989).

O que ocorre nas industriais onde o capital saiu é o efeito contrario. Como ndo ha novos
investimentos a produtividade ird cair em relagdo demanda o que eleva os precos daquela industria.
Assim, as taxas de lucro tendem a crescer nas industrias de onde o capital saiu e tendem a decrescer
naquelas para onde ocorre a migragdo. Este processo ocorre constantemente por isso no longo prazo

a soma dos diferenciais entre industrias aproxima-se de zero, de modo assintotico, até a introducao



de inovacdo tecnoldgica que altere a taxa de lucro as condi¢Ges de producdo que facam uso desta
nova tecnologia em relacdo aquelas que ndo fazem uso. Como o capitalismo estd em constante
expansao as taxas de lucro ndo serdo zero, mas os diferenciais entre as mesmas tendem gravitar em
torno de zero.

Como afirmam Tsoulfidis e Tsaliki (2013), as taxas de lucro orbitam tendencialmente em
torno de uma meédia, mas continuam sendo diferentes da média. A mobilidade interindustrial de
capital, ao causarem crescimento e decrescimento da taxa de lucro em torno de uma média, permitem
que seus os diferenciais persistam, fazendo que as taxas de lucro orbitam em torno da média. Por fim
cabe ressaltar que estes diferencias néo iréo se igualar a zero, mas sim que as taxas setoriais de lucro
tendem a se aproximam da taxa de lucro média da economia, criando diferenciais por ora positivos e
por ora negativos.

Ademais, empresas que operam capitais reguladores tém maiores possibilidades de liderarem
0s precos de seus produtos frente aos concorrentes. Os capitais reguladores, por sua vez, sdo os lideres
de precos (price-leaders) em uma industria. Os capitais ndo-reguladores séo seguidores de precos
(price-followers) e devem se adaptar aos precos de venda dos lideres de preco; seus lucros
representam o residuo: a margem de lucro e a taxa de lucro dos capitais ndo-reguladores dependem
de seus préprios custos. Este é o primeiro grande efeito da competigéo real. O segundo grande efeito
é que mobilidade de capital conduz a equalizacdo das taxas de lucro dos capitais nas melhores
condicdes replicaveis de producdo em cada industria. Assim, a equalizacdo ocorre mediante
mobilidade de capital que tende a equalizar as taxas de lucro dos capitais nas condic¢Oes reguladoras.
Este segundo efeito tem duas implicagOes: para os capitais reguladores, a margem de lucro (razéo
lucro-produto) sera maior nas industrias com maior intensidade do capital (razdo capital-produto).
Isto ndo significa competicdo imperfeita (auséncia de competicdo perfeita), mas competicao real, €;
a industria com custos de investimento inicial maior tera custos de entrada e de saida maiores, logo,
tem maior capacidade de absorver as flutuagdes de producdo, pois lida melhor com variagdes na
utilizacdo da capacidade instalada (possui maior capacidade de reserva) e tem pregos mais estaveis
(sofre menos por flutuagdes derivadas de entradas e saidas de capitais). Isto ndo diz respeito a “falhas
de mercado” ou estruturas monopolistas ou oligopolistas. Isto ¢ a competicao real.

Outro fendmeno criado pela equalizacdo das taxas de lucro dos capitais reguladores (ou
equalizacdo das taxas de lucro setoriais) € uma condigdo momentéanea de hierarquizacdo. O fato de as
taxas de lucro ndo tenderem a convergéncia intersetorial (se igualarem), mas sim a gravitagdo em
torno de uma meédia, produz diferenciais persistentes de taxas de lucro de cada setor em relagédo a
média. Este fendbmeno possibilita mobilidade incessante de capital latente (que ainda ndo se converteu
em fator de producédo) entre distintos setores em busca de maiores taxas de rentabilidade. Em um
dado periodo de tempo, setores cujo diferencial de taxa de lucro € positivo podem ser atrativos e



passam a assimilar blocos de investimento, enquanto que em setores, cujo diferencial é negativo,
ocorre o inverso. Ou seja, industrias tornam-se atrativas para novas entradas de capitais a depender
do tamanho do diferencial positivo de taxa de lucro e de suas caracteristicas técnicas. Isto cria uma
ordem de prioridade, ou condicdo momentanea de hierarquizacdo, a mobilidade dos novos capitais
preferindo adentrar naquelas industrias cujo diferencial de taxa de lucro é positivamente elevado
(ponderado por suas caracteristicas tecnicas) e sendo repelido daquelas cujo diferencial é
negativamente elevado.

As regularidades causadas pela concorréncia podem ser sintetizadas no quadro a seguir:

Quadro 1: Efeitos da Concorrencia Real

EFEITOS INTRASETORIAL INTERSETORIAL
Precificacdo diferenciada cria hierarquia
Precos Todas as empresas buscam formar preco nas taxas de lucro que impulsionam
¢ mediante corte nos custos unitarios. a migracao intersetorial de blocos de
investimentos
Caital Capitais com menor custo tem vantagem Capital regulador, que se estrutura
re uFI)a dor nesta competicdo e os demais tendem a  [com diferenciais positivos e reprodutibilidade,
g seguir sua precificacdo. (price-leaders) é alvo de equalizacdo das taxas de lucro.
Formacdo do preco de venda de
concorréncia dentro do setor, estabelecido | A mobilidade de investimentos entre setores
Investimentos pelo capital regulador, estimulando aumenta produtividade em relacéo
investimentos na condicdo de produgéo do a demanda e rebaixa taxa de lucro.
capital regulador
Concorréncia hierarquiza as taxas de lucro, o
. . Equalizacdo das taxas de lucro
Taxa de diferenciando as taxas de lucro dos e
o N entre as industrias com
lucro capitais ndo reguladores em relagéo ao - .
; condigdes reprodutiveis.
capital regulador
Efeito final Preco de Venda Equalizado Taxa Lucro Equalizada

Fonte: elaboragdo propria.

5. Consideracdes finais

A concorréncia capitalista €, portanto, como evidéncia Shaikh (2016) uma guerra de todos
contra todos onde a vantagem esta para quem consegue ganhar mercado atacando seus concorrentes,
o corte de custos e inovagdes tecnoldgicas sdo as principais ferramentas de combate. Diferente do que




propde a nocdo de equilibrio, para concorréncia real tanto ociosidade e estruturas produtivas distintas,
sdo caracteristicas intrinsecas a economia capitalista.

Ademais, é possivel adendar tais conclusdes sobre a concorréncia segundo a nogdo de
classico-marxista: i) concorréncia compreende todo circuito capitalista e se da ndo apenas na fase de
circulagdo de mercadorias como se propde na nogdo convencional ii) concorréncia equilibra e
desequilibra taxas de lucro, intersetorial e intrasetorial respectivamente, iii) as taxa de lucro oscilam
em torno da média da economia o que diverge novamente da nogdo convencional que aponta que as
taxas de lucro convergem a zero.

Por fim destaca-se da teoria de concorréncia de Marx que existe uma tendéncia de longo prazo
de convergéncias das taxas de lucro. A composicao dos capitais se divergem em estrutura, tecnologia
e rotacdo e que os diferenciais tanto em composicdo como em rentabilidade sdo estruturantes da

tendéncia de equalizacdo nas taxas de lucro.
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